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2. VORWORT DES VORSTANDES

vcle

Sehr geehrte Aktionére,

die auf mittelstandische Beteiligungen (KMU) konzentrierte U.C.A. Gruppe hat in
2009 die unmittelbaren Nachwirkungen der vorausgegangenen Finanz- und
Wirtschaftskrise gut verarbeiten kénnen und bei einer deutlichen Verbesserung der
Ertragslage voraussichtlich letzte Bereinigungen in ihrem Beteiligungsportfolio
vorgenommen.

Vom Kapitalmarkt nicht beachtet, hat der Vorstand unterdessen auf die Pflege der
Liquiditdt und der Investitionsfahigkeit ein besonderes Augenmald gelegt. Der
liquide Wertpapier- und Cash-Bestand von ca. € 7,5 Mio. in der Gruppe und € 4,0
Mio. in der AG hat sich auf vergleichsweise hohem Niveau stabilisiert und sorgt fur
eine nachhaltige operative Reichweite.

2010 - 2013 plant U.C.A. in der Gruppe wohl Uberlegte Exits, um die
Investitionsfahigkeit auch wieder mit groReren Transaktionen zu verbessern und
die Investitionstatigkeit generell wieder anzukurbeln. U.C.A. achtet hierbei wie auch
in den Vorjahren strikt auf das Chancen-/Risiko-Profil: ,Im richtigen Einkauf liegt
der eigentliche Gewinn bei einem Exit".

Generell entwickeln sich die Portfoliounternehmen mit wenigen Ausnahmen sehr
zufriedenstellend, so dass keine Eile geboten ist. Die 5 Marken Strategie U.C.A.,
DeTeBe, WebHolding, Medinvestor und COREST, bewahrt sich fortlaufend und
steigert durch den branchenfokussierten Auftritt die Wahrnehmung und
Glaubwirdigkeit am Markt.

Die U.C.A. Gruppe hat 2009, ebenso wie vermutlich das Wettbewerbsumfeld, auf
signifikante  Investments verzichtet. Wegen der tendenziell geringen
Unternehmenswerte hat U.C.A. 2009 bewusst auch keine Exits aus ihrem
Gruppen-Portfolio  vollzogen. U.C.A. verbesserte im Berichtsjahr die
Kostenstrukturen und hat in 2009 eine nahezu 40% Reduzierung im Vergleich zum
Vorjahr erreicht.



Die Finanz- und Wirtschaftskrise wird nach Ansicht des Vorstands auch 2010 noch
strukturelle Auswirkungen haben. Das Andauern der eher noch labilen Finanz- und
Wirtschaftssituation wird auch 2010 deshalb noch zu tendenzieller Zurtickhaltung bei
Neuinvestments fuhren.

Es werden jedoch Gesprache mit strategischen Investoren tUber den Erwerb des einen
oder anderen Portfoliounternehmens gefuhrt. An einen gewinnbringenden Verkauf von
Unternehmensbeteiligungen ist gegebenenfalls wieder eher zu denken, als im
Vorjahr. U.C.A. wird unterdessen noch einmal versuchen, die Kostenstrukturen zu
optimieren.

Miinchen, im Mai 2009

Der Vorstand

gez.

Dr. Joachim Kaske Dr. Jurgen Steuer



3. U.C.A. IM GESCHAFTSJAHR

Lagebericht der U.C.A. Aktiengesellschaft

1. Markt und Wettbewerb

Zahlreiche Unternehmen wurden im Krisenjahr 2009 mit Beteiligungskapital finanziert,
in der Anzahl lediglich 10 % weniger als im Vorjahr. Niedrige Eigenkapitalquoten mit
knappen Krediten seitens der Banken steigerten die Nachfrage nach Private Equity.
Die Krise hatte sich jedoch deutlich auf dessen Volumen ausgewirkt, als 2009 ein
Rickgang zu 2008 um 75 % auf EUR 2,36 Mrd. zu verzeichnen war. Einen
Aufwartstrend gab es It. BVK Statistik aber mit EUR 961 Mio. im vierten Quartal (im
Vergleich: Q1: EUR 343 Mio., Q2: EUR 321 Mio., Q3: EUR 736 Mio.), was wohl zu
einer Entspannung der Marktlage in 2010 fiihren diirfte. Uber 60 % der befragten
BVK-Mitglieder bestéatigen diesen Trend und rechnen 2010 mit einem Plus bei den
Investitionen. Als Unsicherheiten fir 2010 gelten vor allem noch die Bankkredite und
wenige Impulse erwartet man auch fur den Venture Capital-Markt. Die Branche bleibt
hier wohl bei niedrigen Investitionsvolumen.

Investitionsriickgéange waren bis September 2009 vor allem bei den groRen Buy Out
Transaktionen zu verzeichnen mit einem Minus von mehr als 80 % unter dem
Vorjahresniveau auf EUR 1,14 Mrd. Dieses Segment erholte sich im vierten Quartal
am Deutlichsten.

Der M&A-Markt leidet auch aktuell insbesondere unter dem Rickzug der Banken,
aber auch am Dissenz von Kaufer und Verkéaufer hinsichtlich der Bewertung sowie der
unsicheren Prognose vieler, insbesondere mittelstandischen Unternehmen.

Folglich wurden Wachstumsfinanzierungen von nur EUR 0,5 Mrd. mit EUR 0,35 Mrd.
unter dem Vorjahresniveau von EUR 0,85 Mrd. ausgereicht. Venture Capital-
Investitionen gingen von EUR 1,11 Mrd. auf EUR 0,61 Mrd. im Jahr 2009 zurck.

Das Fundraising-Volumen halbierte sich auf EUR 1,24 Mrd. gegenuber dem bereits
ohnehin schwachen Vorjahr (EUR 2,69 Mrd.) und lag damit noch unterhalb der
schwierigen Jahre 2002 und 2003. Institutionelle Investoren litten unter Einbriichen auf
den Aktienmarkten und waren sehr zurtickhaltend bei alternativen Kapitalanlagen und
Zusagen fir Fonds. Zahlreiche Private Equity-Gesellschaften hielten Ihre Investments
zurlck.



3. U.C.A. IM GESCHAFTSJAHR

Beteiligungsgesellschaften sind fir 2010 vorsichtig optimistisch und erwarten
zudem stabile bis leicht zuriickgehende Unternehmensbewertungen.

Buy-Out-Finanzierer rechnen 2010 wieder mit zunehmenden Transaktionen, vor
allem im Zusammenhang mit insolvenzgefahrdeten Unternehmen und Familien-
unternehmen bei Wachstumsfinanzierungen bzw. Minderheitsbeteiligungen. Der
EK-Anteil bei Finanzierungen wird steigen. Die Beteiligungsgesellschaften
rechnen beim Fundraising erst 2011 wieder mit grol3erer Aktivitat.

2. Geschaftsverlauf, Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Unternehmen
der U.C.A. Gruppe:

U.C.A. Aktiengesellschaft, Munchen (kurz: U.C.A.) Deutsche Technologie
Beteiligungen AG, Grafelfing (kurz: DeTeBe), Web Holding AG, Munchen (kurz:
Web Holding), COREST AG Corporate Restructuring, Dusseldorf (kurz:
COREST), MedInvestor AG, Minchen (Kurz: MedInvestor) und i-Manager AG,
Munchen (kurz: i-Manager).

U.C.A. hat im vergangenen Jahr zahlreiche Beteiligungen fur sich selbst und die
Gruppe prifen koénnen, hat aber aufgrund der andauernden allgemeinen
Verunsicherung am Kapitalmarkt bewusst mit eigenen konkreten Investitionen
gezogert, weil es nach wie vor widersprichlich erscheint, eine
Wachstumsfinanzierung in eine schrumpfende Wirtschaft zu begleiten.

Die von der DeTeBe adressierten kleinen und mittleren Unternehmen unterlagen
auch in 2009 den Auswirkungen der negativen Entwicklungen an den Finanz- und
Absatzmarkten. Ausgewahlte Branchen wie z. B. die Automobilzulieferindustrie
oder der Anlagenbau sind trotz Abwrackpramie verstarkt von riucklaufigen
Absatzmarkten betroffen. Gleichzeitig wird kleinen und mittleren Unternehmen
dieser Branchen der Zugang zu Finanzierungen oftmals verwehrt oder
bestehende Finanzierungen werden reduziert. Das Eingehen neuer Beteiligungen
war vor diesem Hintergrund mit deutlich gestiegenen Risiken verbunden, da nicht
klar erkennbar war, welche Branchen in welcher Starke von dem konjunkturellen
Ruckgang betroffen sein wirden.



3. U.C.A. IM GESCHAFTSJAHR

Die VeraulRerung der Bautest GmbH, Augsburg, zum Jahresbeginn 2008 fuhrte zu
einem Veraul3erungsgewinn in Hohe von mehr als EUR 2 Mio. und trug im Jahre
2009 zu einer erfreulichen Dividendenausschiittung seitens der DeTeBe bei.

CAESAR Datensysteme GmbH, Oberhaching (kurz: CAESAR Datensystem), hat
im Méarz 2009 Insolvenz beantragt. Die DeTeBe hatte sich im Dezember 2007 mit
51 % an dem Spezialisten fir computergestitzte Messsysteme fur die Forschung
und Entwicklung, insbesondere in der Automobilindustrie und im Maschinenbau,
beteiligt. Das Unternehmen entwickelte sich bis in den Herbst 2008 hinein positiv,
ab dem Jahreswechsel 2008/2009 waren insbesondere im Bereich Automotive
extreme Umsatzriickgange zu verkraften. Die DeTeBe hatte die Beteiligung an der
CAESAR Datensysteme bereits flir das Geschaftsjahr 2008 vollumféanglich
abgeschrieben und damit alle Risiken aus dem Engagement bereits
bertcksichtigt.

Im Méarz 2009 hat sich die DeTeBe als Erganzung zur bestehenden Beteiligung
COW lifting technology GmbH, Aichach (kurz: COW lifting technology) mit 51 %
an der LTeg GmbH Industriehebezeuge in Aichach (kurz: LTeg) beteiligt. Das neu
gegrundete Unternehmen bietet Hebetechnik-Losungen im gewerblichen Umfeld
an.

Die im Juni 2009 durchgefiihrte Kapitalerh6hung bei der Plan Optik AG, Elsoff-
Mittelhofen (kurz: Plan Optik) bei der 300.000 neue, auf den Inhaber lautende
nennwertlose Stammaktien bei privaten und institutionellen Investoren platziert
wurden, hat sich als tragfahiges Fundament der umfassenden
Wachstumsfinanzierung der Plan Optik erwiesen. Basierend auf dieser
Transaktion wurde das Finanzierungskonzept abgeschlossen, dessen Volumen
sich auf mehr als EUR 1,5 Mio. belauft.

Die InterCard AG Informationssysteme, Villingen-Schwenningen (kurz: InterCard)
hatte 2009 zunachst einen Umsatzriickgang zu verzeichnen, was durch den
Sondereffekt der Technologie-Umstellung begriindet war. Insgesamt ist aber von
einem erfreulichen Geschaftsverlauf zu berichten, da InterCard weiterhin von dem
konjunkturunabhéangigen Beschaffungsverhalten im universitdren Umfeld profitiert.



3. U.C.A. IM GESCHAFTSJAHR

Die Climasol Solaranlagen GmbH, Ulm, errichtete mehrere Photovoltaik-
Grol3anlagen, so u. a. auf einer Dachflache von 4.200 gm insgesamt 3.024
kristalline Solarmodule des Herstellers Aleo Solar. Das patentierte Flachdach-
Montagesystem des Unternehmens kann sowohl mit kristallinen als auch mit
dunnschicht-basierten Modulen verschiedener Hersteller belegt werden. Die
Leistung der Anlage wird 514 kWp betragen.

Die Beteiligung Frank Optic Products GmbH optische Technologien, Berlin, hat
sich bei leichtem Wachstum kontinuierlich positiv entwickelt.

Die DeTeBe weist fur das Geschaftsjahr 2009 nach vorlaufigen Zahlen einen
Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR -297 aus. Das Ergebnis wird durch
Wertberichtigungen in Hohe von TEUR 168 belastet, die aus der zum Jahresende
2009 veraulRerten Cow lifting technology stammen.

Zum 31. Dezember 2009 verfiigte die DeTeBe Uber freie Mittel fur Beteiligungen
in Hohe von EUR 3,06 Mio., die teilweise in Bundesanleihen und Bankguthaben
investiert sind. Die freien Mittel haben sich damit gegeniber dem Vorjahr um
TEUR 798 reduziert, was in der Hauptsache mit TEUR 660 auf die im Mai 2009
ausgeschuttete Dividende, die Erh6hung der Aktienbestande an der Plan Optik
sowie den Neuerwerb der LTeg zuriickzufiihren ist.

Die Web Holding durchlief im vergangenen Jahr ihr zweites operatives
Geschaftsjahr seit der Grindung in 2007 und der Einbringung der bestehenden
Beteiligungen an web-basierten Unternehmen durch die U.C.A.

Das Beteiligungsportfolio umfasste zum 31. Dezember 2009 mit aovo Touristik
AG, Hannover (kurz: aovo), Beyond Data GmbH, Rheinbach (kurz: Beyond Data),
KABOA GmbH, Minchen (kurz: KABOA), MedLEARNING GmbH, Munchen (kurz:
MedLearning), MyBlog AG, Hamburg (kurz: MyBlog), Performaxx Research
GmbH, Munchen (kurz: Performaxx), und Sportnex GmbH, Gréafelfing, (kurz:
Sportnex) insgesamt eine mehrheitliche und sechs minderheitliche Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften, davon eine bdrsennotiert.

Im Vergleich zum Vorjahresendstand wurde in 2009 die neue mehrheitliche
Beteiligung an der MedLearning eingegangen und die bestehende Beteiligung an
Sportnex in Folge von zwei aufeinander folgenden KapitalerhGhungen
aufgestockt.

10



3. U.C.A. IM GESCHAFTSJAHR

Alle Beteiligungen konnten sich im vergangenen Geschaftsjahr trotz der schweren
Wirtschaftskrise behaupten und arbeiteten im Geschaftsjahr 2009 mehrheitlich
profitabel. Dennoch waren einzelne Abwertungen der Beteiligungen wegen der
veranderten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und der Auswirkungen auf
deren Geschaftstatigkeit unvermeidlich.

Bei der borsennotierten aovo gehen wir von einem leichten Umsatzrickgang und
von einem ausgeglichenen Ergebnis in 2009 gegenlber dem Vorjahreszeitraum
aus. Die Beteiligung an der aovo wurde bereits in 2001 noch von der U.C.A.
eingegangen und in 2006 und 2008 aufgestockt.

Die im Oktober 2008 neu gegriindete Beyond Data erwirtschaftete in ihrem ersten
Geschaftsjahr bereits einen Umsatz von ca. EUR 0,5 Mio. und ein fast
ausgeglichenes Ergebnis. Das im Geschaftsverlauf von drei auf acht Mitarbeiter
gewachsene Unternehmen realisiert und vertreibt Business Intelligence-
Losungen, bevorzugt fur Pharmaindustrie und Handel. Im vergangenen Jahr
konzipierte Beyond Data erste lizenzierbare Branchenprodukte (sog. ,Dashboard-
Losungen®) und gewann namhafte Pharmakonzerne und den Einkaufsverband
BEGROS als Neukunden.

Das ebenfalls in 2008 gegrindete Unternehmen KABOA, das kontextabhéngige
personalisierte Werbung nach dem Vorbild von Google und Amazon in den
Supermarkt einfihren wird, realisierte planmé&Rig die technischen Software- und
IT-Komponenten. Nach anfanglichen Verhandlungen mit der Edeka-Gruppe und
der DeutschlandCard schloss KABOA eine vertriebliche Kooperation mit Konsum
Dresden ab. Ab Mitte 2010 werden die Uber 20.000 Mitglieder von Konsum
Dresden die von KABOA elektronisch generierten Einkaufsvorschlage in sieben
Supermarkten testweise erproben kénnen.

Im Mai 2009 erwarb Web Holding Uuber die hierfir neu gegrindete
Tochtergesellschaft MedLearning das arztliche Fortbildungsportal
www.medlearning.de aus der insolventen DATAPHARM Netsystems AG,
Germering, mit rund 2.300 registrierten Arzten und Gber 50 Fortbildungen. Bis
zum Jahresende wurden Technik und Vertrieb neu aufgesetzt und optimiert, vier
Online-Fortbildungen realisiert sowie Sponsoren (u. a. Abbott, MSD, Pfizer und
die Dresdner Bank) und Kooperationspartner gefunden.

11
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Die in Deutschland fuhrende Blogging-Community www.myblog.de erhdhte in
2009 abermals die Anzahl der registrierten Blogger/-innen in Deutschland auf Uber
610.000 (Vj. 570.000) und in weiteren vier europaischen Landern auf fast 350.000
(Vj. 275.000). MyBlog spurte den Riuckgang der Online-Werbeeinnahmen deutlich
und setzte zur Jahresmitte KostensenkungsmafRnahmen erfolgreich um. Seitdem
arbeitet das Unternehmen operativ profitabel, trotzdem wurde eine Abschreibung
auf den Firmenwert durchgefihrt.

Performaxx erzielte in 2009 auf Grund der Wirtschaftskrise eine Verschlechterung
ihrer Ertragskraft gegenuber dem Vorjahr. Das auf mittlere und kleine
borsennotierte Unternehmen spezialisierte Research-Haus aus Minchen, das
neben der Erstellung und Veréffentlichung von Finanzstudien auch Uber ca.
450.000 finanzaffine E-Mail Adressen verfigt und fur Mailingaktionen an Banken
und Versicherungen vermarktet, erwirtschaftete ein ausgeglichenes Ergebnis
nach vorlaufigen Zahlen.

In 2009 baute Sportnex das Auktionsportal fur Ful3ball-Devotionalien, www.sport-
auktion.de, und die Geschaftsbeziehung zu nunmehr 39 (Vj. 27) Vereinen
Uberwiegend aus der ersten und zweiten Bundesliga weiter aus. Seit Jahresmitte
ist Sportnex auch als vollwertiger Outsourcing-Partner fur Ful3ballvereine tatig und
Ubernimmt Vermarktung, Betrieb, Logistik und Abrechnung fir deren Online-
Shops auf der eigenen Online-Plattform. Bis zum Jahresende wurden erste drei
Online-Shops von Vereinen Ubernommen.

Auf Grund einer Planverfehlung im Auktionssegment und andererseits wegen des
Risikos der Implementierung des neuen Segments Vereins-Shops wurde eine
Abwertung der Beteiligung an der Sportnex zum Jahresende von EUR 0,36 Mio.
vorgenommen.

Die Vermogenslage der Web Holding zeigt sich trotz der unmittelbar von der
Wirtschaftskrise bedingten Abwertung der Beteiligungen an der aovo, der MyBlog
und der Sportnex weiterhin bestandig. Zur Finanzierung der in 2009 neu
erworbenen MedLearning, der zwei Kapitalerhéhungen bei der Sportnex und des
eigenen operativen Geschafts wurden drei Gesellschafterdarlehen in Hohe von
insgesamt EUR 0,33 Mio. von der U.C.A. aufgenommen. Die Eigenkapitalquote
verringerte sich demnach auf 76,7 % (Vj. 91,0 %).

12
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Durch jederzeit verauRerbare Wertpapiere im Anlage- und Umlaufvermégen mit
einem Buchwert in Hohe von EUR 1,98 Mio. (Vj. EUR 2,05 Mio.) sowie liquiden
Mitteln in H6he von TEUR 58 (Vj. TEUR 28) weist die Web Holding zum 31.
Dezember 2009 eine stabile Finanzlage aus.

Die Web Holding hat ihre Zielsetzung fur 2009 verfehlt, ein ausgeglichenes
Ergebnis zu erreichen. Die fur die Zielerreichung erfolgreiche VeraufRerung reifer
Beteiligungen oder die Erbringung von Beratungsleistungen konnte wegen der
angespannten Wirtschaftslage nicht realisiert werden. Die Verzdgerung beim
Verkauf von reifen Unternehmensbeteiligungen sowie die Abschreibungen auf die
Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens von gesamt EUR 0,64
Mio. haben das Ergebnis der Gesellschaft stark belastet. Die Web Holding weist
zum 31. Dezember 2009 einen Jahresfehlbetrag in Héhe von EUR 0,81 Mio. (Vj.
EUR 0,36 Mio.) aus.

Die Beteiligungen der COREST AG, das sind die Top Agers AG mit der Eurotops
GmbH und DocVital und die Perleberg GmbH, entwickeln sich unterschiedlich.
Eurotops ist der im Vergleich zum Vorjahr noch einmal deutlich verstarkte
Ertragsbringer der Gruppe, Perleberg ist 2009 noch hinter Plan und wird
voraussichtlich 2011 profitabel. DocVital entwickelt sich nach einem Neustart des
Vertriebssystems plangemafl3. Insgesamt wird die MicroVenture/COREST
Beteiligung einen deutlichen Uberschuss erwirtschaften. Diese positive
Entwicklung wirkt sich auf den Bewertungsansatz in der U.C.A. Bilanz aus.

MedInvestor, als 25%ige Direktbeteiligung der U.C.A., engagierte sich im Oktober
2008 mit 5 % an dem Schweizer Augenspezialisten Ophthametrics AG. In 2009
wurden zahlreiche Investments geprift, es ist jedoch noch zu keinen weiteren
Beteiligungen gekommen. Aufgrund der geringen Beteiligungsquote der U.C.A.
wird dieses Investment partnerschaftlich begleitet, jedoch nicht selbst gefiihrt.

Neugegrindet wurde Ende des Jahres die i-Manager AG, vorerst eine
Vorratsgesellschaft, die zu gegebener Zeit fur ein Geschaftsmodell im
Grenzbereich zwischen Personalvermittiung um Management-Buy-In Kandidaten
aktiv werden soll.

13
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Die U.C.A. Gruppe hat 2009, ebenso wie vermutlich das Wettbewerbsumfeld, auf
signifikante Investments verzichtet. Sie beobachtete den Markt und baute auf
ihren vergleichsweise hohen Cash-Bestand als Basis fir die nachhaltige operative
Reichweite. Wegen der tendenziell geringen Unternehmenswerte hat U.C.A. 2009
bewusst keine Exits aus ihrem Gruppen-Portfolio vollzogen.

Das Andauern der labilen Finanz- und Wirtschaftssituation wird nach Ansicht des
Vorstands 2010 noch zu tendenzieller Zurtickhaltung bei Neuinvestments fuhren.
An einen gewinnbringenden Verkauf von Unternehmensbeteiligungen ist nur
ausnahmsweise zu denken, es werden aber Gesprache mit strategischen
Investoren Uber das eine oder andere Portfoliounternehmen gefuhrt. U.C.A.
verbessert unterdessen die Kostenstrukturen und hat in 2009 bereits eine
Halbierung im Vergleich zum Vorjahr erreicht.

3. Geschaftsverlauf, Vermégens-Ertrags- und Finanzlage der U.C.A. AG

Die auf mittelstdndische Beteiligungen (KMU) konzentrierte U.C.A. Gruppe hat in
2009 die unmittelbaren Nachwirkungen der vorausgegangenen Finanz- und
Wirtschaftskrise gut verarbeiten kdnnen und bei einer deutlichen Verbesserung
der Ertragslage voraussichtlich letzte Bereinigungen in ihrem Beteiligungsportfolio
vorgenommen.

Vom Kapitalmarkt unverandert durch schlechte Kurse vernachlassigt, hat der
Vorstand unterdessen auf die Pflege der Liquiditat und der Investitionsfahigkeit ein
besonderes Augenmald gelegt. Der Wertpapier- und Cash-Bestand von ca. EUR
7,4 Mio. in der Gruppe (U.C.A., DeTeBe und Web Holding) und EUR 4,28 Mio. in
der AG hat sich auf vergleichsweise hohem Niveau stabilisiert und sorgt fir eine
nachhaltige operative Reichweite.

2010 - 2013 plant U.C.A. in der Gruppe den einen oder anderen Uberlegten Exit,
um die Investitionsfahigkeit auch wieder mit groBeren Transaktionen zu
verbessern und die Investitionstatigkeit generell wieder anzukurbeln. U.C.A.
achtet hierbei jedoch unverandert strikt auf das attraktive Chancen-/Risiko-Profil:
.Im richtigen Einkauf liegt der eigentliche Gewinn bei einem Exit".

Generell entwickeln sich die Portfoliounternehmen aber mit wenigen Ausnahmen
sehr zufriedenstellend, so dass keine Eile geboten ist.

14
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Die 5 Marken Strategie mit U.C.A. selbst, DeTeBe, Web Holding, MedInvestor und
COREST bewahrt sich fortlaufend und steigert durch den branchenfokussierten
Auftritt die Wahrnehmung und Glaubwiirdigkeit im Markt.

Auf der Einnahmeseite der U.C.A. wurden Umsétze und sonstige betriebliche
Ertrage von kumuliert EUR 0,69 Mio. verbucht (Vj. EUR 0,22 Mio.). Der Anstieg
begriindet sich im Wesentlichen auf einer Zuschreibung auf die MicroVenture in
Hohe von EUR 0,4 Mio. Als saldierte Zins- und Wertpapierertrage konnten
insgesamt EUR 0,32 Mio. erwirtschaftet werden (Vj. EUR 0,15 Mio.).
Demgegeniber stehen im Wesentlichen laufende operative Kosten von EUR 0,83
Mio. (Vj. EUR 1,35 Mio.) und Abschreibungen auf Beteiligungswerte und
Finanzanlagen von EUR 0,77 Mio. (Vj. EUR 3,74 Mio.). Der Verlust betragt EUR
0,61 Mio. (Vj. Verlust EUR 4,75 Mio.)

Die liquiden Mittel der AG zum 31. Dezember 2009 betrugen bei einer
Bilanzsumme von EUR 16,00 Mio. EUR 4,28 Mio. (V). EUR 4,67 Mio.), die
langfristigen Darlehensverbindlichkeiten betragen unverandert EUR 0,64 Mio. Das
Portfolio der Gruppe bestehend aus der Equity A, der MicroVenture und der
neugegriindeten i-Manager steht mit EUR 6,97 Mio. zu Buche (V.
EUR 7,08 Mio.)

Die Beteiligungen der U.C.A., DeTeBe, Web Holding, COREST und MedInvestor
entwickeln sich mit Ausnahme von Sportnex und Ophthametrics gleichbleibend
bzw. positiv, die letztgenannten werden intensiv betreut. Erwahnenswert ist die
besonders positive Entwicklung bei Eurotops. Die U.C.A. Gruppe prift wieder
verstarkt neue Beteiligungsmdglichkeiten, sieht aber noch kein konkretes Ende
der allgemeinen Krise und agiert deshalb vorsichtig bei der Beurteilung von
Unternehmenskaufen.

4. Ausblick fiir 2010

Die Finanz- und Wirtschaftskrise wird nach Ansicht des Vorstands auch 2010
noch strukturelle Auswirkungen haben.
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An einen gewinnbringenden Verkauf von Unternehmensbeteiligungen ist
gegebenenfalls wieder eher zu denken als im Vorjahr. Es werden gezielt
Sondierungsgesprache mit strategischen Investoren geftuhrt. U.C.A. wird
unterdessen noch einmal versuchen, die Kostenstrukturen zu optimieren.

5. Aktienrtickkaufprogramm

U.C.A. hat die Erméchtigung der Hauptversammlung zum Erwerb eigener Aktien
ausgenutzt und bis zum 31. Dezember 2009 insgesamt Stick 210.000 eigene
Aktien zuriickgekauft.

Die erworbenen Aktien werden entweder fir neue Beteiligungen eingesetzt oder
nach Beschluss des Vorstandes und Zustimmung des Aufsichtsrates eingezogen.

6. Chancen der kunftigen Geschaftsentwicklung

Die Chancen und das Risiko der U.C.A. liegen in der Entwicklung und den
madglichen Exits des Portfolios, der Finanzanlagen und der Neuinvestitionen.

Die Chancen bestehen aktuell noch hauptsachlich in der Realisierung der
VeraulRerung von Unternehmensanteilen an strategische Investoren oder
Finanzinvestoren unter Erzielung attraktiver VerauBerungsgewinne. An
Borsengange ist langsam wieder fur 2011 - 2013 zu denken. Bei einer positiven
Entwicklung des Marktumfeldes und wachsender Profitabilitat der Beteiligungen
konnen aufgrund der Kkonservativen Bewertungsansatze stille Reserven
entstehen, die zu gegebener Zeit zu einem Anstieg der Gewinne der U.C.A.
fuhren. Entsprechend wuirde sich eine positive Entwicklung an den
Wertpapierbérsen auch auf die Hebung stiller Reserven im Asset Management
der U.C.A. auswirken. Die Chance im Bereich Neuinvestitionen besteht darin,
unter Abwagung eines ausgewogenen Chancen-/Risiko-Profils glnstige
Investments zu tatigen.

7. Risiken der kinftigen Geschéaftsentwicklung
Bei der U.C.A. sind Uber die Risiken hinaus, fir die im Jahresabschluss 2009

Vorsorge getroffen wurde, keine weiteren existentiellen Risiken erkennbar. Der
Vorstand entscheidet bei jeder risikorelevanten Situation selbst.
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Das kunftige Geschéftsrisiko der U.C.A. liegt im Wesentlichen in der Entwicklung
des Portfolios, den richtigen kinftigen Investments sowie in der wirtschaftlichen
Verwaltung der vorhandenen Liquiditat. Als wesentliche Risikopotenziale hat
U.C.A. nachfolgende Risiken identifiziert:

a. Adressenausfallrisiko

U.C.A. trifft das Adressenausfallrisiko als Eigenkapitalgeber und auch als
Fremdkapitalgeber durch die Ausreichung von eigenkapitalersetzenden rick-
zahlbaren Darlehen. Die Erfahrungen des Beteiligungsgeschéaftes haben gezeigt,
dass sich Ausfalle trotz der installierten Selektionsmechanismen nicht génzlich
vermeiden lassen. U.C.A. reduziert das Risiko, indem grundsatzlich nur investiert
wird, wenn ein Exit mittelfristig absehbar ist, sowohl bei Mehr-, als auch bei
Minderheitsbeteiligungen. In der Vermdgensverwaltung orientiert man sich an
Ratings, einer breiten Diversifizierung sowie der Betreuung durch nambhafte
Bankadressen. Auch 2010 wird man jedoch nicht gegen die Auswirkungen der
Banken- und Landerkrise und den Kursverfall von Papieren renommierter
Bankhauser und Emittenten gefeit sein. U.C.A. diversifiziert ihre Bank-
verbindungen deshalb auf Reuschel & Co., Deutsche Bank, ABN Amro, UBS,
LGT Bank, Credit Suisse und Morgan Stanley.

b. Finanzierungs- und Liquiditatsrisiko

Die jederzeitige Zahlungsbereitschaft der U.C.A. ist durch ausreichend
bemessene Liquiditatsreserven gegeben, in der AG EUR 4,28 Mio. (V|. EUR 4,67
Mio.) in der Gruppe EUR 7,4 Mio. (Vj. EUR 8,6 Mio.). U.C.A. finanziert
Neuinvestitionen regelmafig - im Mittel zwischen EUR 0,5 - EUR 1 Mio. -,
jederzeit aus der vorhandenen Liquiditat. Nachfinanzierungen von Portfolio-
unternehmen sind regelmaig freiwillig, Verpflichtungen bestehen nicht.

c. Branchenrisiken

Die Markt- und Wettbewerbssituation in der U.C.A. und den einzelnen Marken
richten sich grundsatzlich nach dem Umfeld, was in der jahrlichen BVK Studie
beschrieben wird, obwohl die U.C.A. Gruppe in einem Segment von kleinen
Unternehmen (KMU) aktiv ist, das gewisse Besonderheiten aufweist, die es zu
bertcksichtigen gilt:
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Tendenziell weniger Wettbewerb, aber auch schwierigere Finanzierungs-
strukturen, da das vorhandene Eigenkapital in diesen Unternehmen besonders
niedrig ist.

U.C.A. konzentriert sich derzeit noch weitgehend auf den Verkauf von
Aktienpaketen ihrer bdrsennotierten Beteiligungen, mogliche Verkaufe an
strategische oder Finanzinvestoren und die Weiterentwicklung ihrer
Portfoliounternehmen. An IPQO’s ist friihestens ab 2011 wieder zu denken.

d. Markt- /Kursrisiken

Markt- und Kursrisiken resultieren aus der Abhangigkeit von der Lage an den
nationalen und internationalen Finanz- und Wertpapiermarkten. Betroffen sind das
Beteiligungsgeschaft und das Asset Management der U.C.A. Im Jahr 2010
werden Verkaufe und Buy-outs voraussichtlich unverandert ein bevorzugtes Exit-
Szenario darstellen, bei entsprechend stagnierendem bzw. sich nur langsam
wieder erholendem IPO-Markt. Das Marktpreisrisiko borsennotierter Wertpapiere
Uberwacht U.C.A. anhand der laufenden Kursentwicklung. Das Asset-
Management konzentriert sich nahezu ausschlieB3lich auf Anlagen im Euro-
Wahrungsraum.

e. Human Ressources

Der Geschéftserfolg der U.C.A. ist der Einsatz qualifizierter Mitarbeiter. Durch die
~Markenstruktur* der U.C.A. Gruppe mit U.C.A., DeTeBe, Web Holding, COREST,
MedInvestor und  jeweils  einem erfahrenen  eigenverantwortlichen
unternehmerisch handelnden Vorstand, verfligt man Uber exzellente Fach- und
Fuhrungskrafte, die gleichzeitig durch ihre jeweilige Mdglichkeit einer Beteiligung
am Unternehmen in der unternehmerischen Verantwortung stehen. Die U.C.A.
Gruppe beschaftigt sechs Vorstande, acht Berater und entsprechende
Assistenzen. Daruiber hinaus hat man projektweisen Zugriff auf Spezialisten.

f. Rechtsrisiken
Zur Begrenzung des Risikos, dass Anspriiche gegentber Vertragspartnern nicht

durchgesetzt werden kénnen oder der U.C.A. ungewollt rechtliche Verpflichtungen
entstehen, werden erfahrene Rechtsanwaltskanzleien eingeschaltet.
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Diese entwerfen samtliche Vertrdge der U.C.A. und begleiten auch in den
entsprechenden Verhandlungen. Weiterhin hat U.C.A. vorsorgehalber auch
Versicherungsschutz zur Abdeckung so gut wie samtlicher rechtlicher Risiken
durch die Aktivitat der Vorstande vereinbart. Soweit dariiber hinaus Risiken aus
laufenden Prozessen bestehen sollten, wurden Ruckstellungen in ausreichender
Hohe gebildet.

Minchen, im Mai 2010

U.C.A. Aktiengesellschaft

Der Vorstand

gez.

Dr. Joachim Kaske  Dr. Jirgen Steuer
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Die Beteiligungen der U.C.A.

Deutsche Technologie Beteiligungen AG

| B L P
= DeTeBe | peutsche Technologie Beteiligungen AG

Die Deutsche Technologie Beteiligungen AG (DeTeBe) mit Sitz in Gréafelfing bei
Munchen beteiligt sich mehrheitlich an mittelstandischen Technologie- und
Wachstumsunternehmen. Die DeTeBe hat ihr Geschaft im Jahr 2004 aufgenommen
und halt heute nach der VerauRerung der Bautest GmbH und der COW lifting
technology GmbH noch Anteile an funf Unternehmen. Mit den Bérsengangen der
Beteiligungen Plan Optik AG und InterCard AG Informationssysteme hat die DeTeBe
bereits zwei ihrer Beteiligungen im Entry Standard der Frankfurter Wertpapierborse
platziert.

Seit Juni 2007 notiert auch die DeTeBe selbst im Entry Standard der Frankfurter
Wertpapierborse. Mit der Fokussierung auf die Beteiligung an Small- und MicroCaps
setzt das Unternehmen Standards in einem neuen Marktsegment. Anders als
klassische Venture-Capital-Gesellschaften beteiligt sich die DeTeBe ausschlie3lich
mehrheitlich und setzt von Anfang an auf die Profitabilitat ihrer Beteiligungen. Das
weitere Wachstum und zusétzliche Innovationen werden aus den Gewinnen
finanziert.

www.detebe.com
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Plan Optik AG

Die Plan Optik AG ist der weltweit fihrende Hersteller Poun
von Wafern aus Glas, Glas-Silizium-Kombinationen lk
und Quarz. Die aus den Wafern von Plan Optik
gefertigten Chips sind heute schon Kernelement von
jahrlich mehr als 100 Mio. Sensoren und Mikro-
Fluidik-Systemen.

In den Bereichen Life Science, Chemie und Pharma
sind die strukturierten Wafer des Unternehmens die
aktiven Elemente von Mikrofluidik- und Lab-on-Chip-
Systemen. Dazu zéhlen auch Nano-Dosiersysteme
und Nano-Zerstauber fur die Verabreichung von
Medikamenten.

Mit seinen Wafern liefert das Unternehmen der
Automobilindustrie mikrostrukturierte Bauteile fur
Sensoren von ABS, Airbags, ESP, RDS und
modernen CRI-Diesel-Motoren. In naher Zukunft
werden die Technologien von Plan Optik auch im
Bereich Consumer Electronics speziell bei
Mobiltelefonen und DVD-Geraten neue Standards
setzen.

Mit Kunden wie Infineon, Motorola, Samsung,

Honeywell, Zeiss und Bosch bedient Plan Optik die
Markte Asien, Europa und Nordamerika.

www.planoptik.de
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InterCard AG Informationssysteme

Die InterCard AG Informationssysteme mit Sitz in
Villingen-Schwenningen ist gemeinsam mit ihrer
Tochtergesellschaft InterCard GmbH Kartensysteme
Marktfihrer im Bereich Multifunktionale Kartensysteme
fur Universitaten, Hochschulen und andere
Bildungseinrichtungen in Deutschland.

Mehr als 900.000 Studierende nutzen heute schon die

Multifunktionskarte 'UniCard' von InterCard als
Elektronischen Studierendenausweis.

,,simply smart, InterCard"”

Der Elektronische Studierendenausweis von InterCard
ersetzt mit nur einer Karte den bisherigen Papier-
ausweis, den Bibliotheksausweis, die Mensakarte und
den Essensbon, die Kopierkarte, den Zugangsschlissel
und den Ausweis flr 6ffentliche Verkehrsmittel.

Karte-Nr. 123456729

Mit dem Elektronischen Studierendenausweis von
InterCard bezahlen die Studierenden und Universi-
tatsmitarbeiter in der Mensa und Cafeteria, an SR SESsaSRR
Kopierern, Druckern, in der Bibliothek, an Verpfle-
gungs-, Parkschein- und Waschautomaten.

ity bis WU,

UNIVERSITAT LEIPZIG

Studienausweis ) .'}.' g
5221519 1 i
Monn-lisn Fmma "€ o
Freifrau von Beispielhoft Il \ £
\

Der Elektronische Studierenden- und Mitarbeiter-
ausweis regelt den Zugang zu Gebauden, Raumen,
Parkplatzen, Internetterminals und PC-Arbeitsplatzen.
Der Studierende kann sich riickmelden, zu Prifungen
anmelden, Prifungsergebnisse abfragen, Kontaktdaten
aktualisieren und Bicher ausleihen.

www.intercard.org
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Frank Optic Products GmbH

Die Frank Optic Products GmbH mit Sitz in Berlin FRANK OPTIC PRODUCTS"
entwickelt und erstellt faseroptische Kabel zur Uber- aptische Technalaglen
tragung von Laserlicht. Die Produkte werden vorwiegend e ont
in medizinischen Lasersystemen in der Diagnostik,
Therapie und Chirurgie sowie der Zahnmedizin eingesetzt.
Die faseroptischen Laserskalpelle von Frank Optic
Products schonen wegen ihrer hohen Préazision das
Gewebe der Patienten und tragen damit zur Beschleu-
nigung der Wundheilung bei. Im Dentalbereich dienen die
Lasersysteme beispielsweise der Behandlung von
Parodontose.

Speziell fir die Medizintechnik erstellt das Unternehmen
intelligente Laserkabel, die mittels RFID-Technologie
(Radiofrequenz-ldentifikation) sicherstellen, dass die Kabel
autoklaviert sind, ihre technische Haltbarkeitsdauer nicht
Uberschritten ist und der jeweilige Anwender fir die
Operation autorisiert ist. Ein besonderes Alleinstellungs-
merkmal der medizinischen Laserkabel von Frank Optic
Products liegt neben der optischen Prazision in der Hitze-
und Druckbestandigkeit sowie der Biokompatibilitat der
Materialien fur die Sterilisation der Produkte.

Far die Industrie bietet die Frank Optic Products GmbH
Hochleistungs-Laserkabel an, die Leistungsiibertragungen
von bis zu 7.000 Watt erméglichen. Die Kabel dienen
vorwiegend der Strahlfihrung von Laserschweil3anlagen.
Die faseroptischen Kabel haben spezielle optische
Schnittstellen zur Systemumgebung. Sie verfugen fir
hohe Leistungstibertragungen Uber eine Kiihlung und ein
Sicherheitssystem zur Abschaltung bei Beschadigung.
Daruber hinaus erstellt das Unternehmen spezielle
Keramikreflektoren und andere Komponenten fur Laser-
Lichtquellen.

www.frank-optic-products.de
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Climasol Solaranlagen GmbH

Climasol plant, projektiert und errichtet CI IMASOI

Photovoltaik-Grof3anlagen auf Flachdachern. Solaranlagen GmbH
Das Unternehmen organisiert und koordiniert
samtliche Schritte rund um die Solarin-
vestition und bietet Investoren damit die
Moglichkeit, sich an schlisselfertigen
Photovoltaikanlagen zu beteiligen.

Die 2001 gegrundete Climasol startete mit
kleineren Photovoltaikanlagen als Birger-
anlagen oder auf landwirtschaftlichen
Betrieben. Konnte in den ersten Jahren das
Wachstum aus dem cash-flow finanziert
werden, wurde 2005 durch den Einstieg der
DeTeBe die Kapitalbasis verbreitert.

Heute ist Climasol fuhrender Anbieter von
Photovoltaik-Grof3anlagen auf Flachdachern.
Lagen die Leistungsdaten der installierten
Anlagen vor wenigen Jahren noch bei
durchschnittlich 30 kWp, werden aktuell
Anlagen mit zuletzt 700 kWp errichtet.

www.climasol.de
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LTeg GmbH
Die LTeg GmbH Industriehebezeuge (Aichach) bietet ein LE G

breites Angebot an Produkten und Losungen rund um das INDUSTRIAL LIFTING
Thema industrielle Hebetechnik. LTeg vertreibt seine

Produkte wie Handhebezeuge, Elektrohebezeuge,

Fahrwerke/Laufkatzen, Seilztige, Seilwinden und Zubehor

hauptséachlich tber den Onlineshop www.lteg.de, bietet

dazu aber auch individuelle Systemlésungen mit Vor-Ort-

Beratung an sowie weitreichenden Service.

Die LTeg arbeitet eng mit der COW lifting technology
GmbH zusammen, um Synergien zu nutzen. Somit kann
LTeg Wartungsvertrage zu den Produkten offerieren. Dies
ist fur die Kundenbindung von hoher Wichtigkeit und
erlaubt es den Kunden, Wartungszyklen und gesetzlich
zum Tell jahrlich vorgeschriebenen Prufungen
einzuhalten. Uber die Zusammenarbeit mit COW wird ein
schneller Vor-Ort-Service beim Kunden garantiert, wobei
die LTeg fur die schnelle Verfugbarkeit von Ersatzteilen
garantiert.

www.lteg.de
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Web Holding Aktiengesellschaft
[@) \Web Holding Aktiengesellschaft

Die Web Holding Aktiengesellschaft mit Sitz in Miinchen ist eine Beteiligungs-
gesellschaft, die das Wachstum von web-basierten etablierten Unternehmen fordert.
Uber die Equity A Beteiligungs GmbH ist WebHolding eine 100%iges Unternehmen
der U.C.A. Gruppe. Ab 1999 beteiligte sich die U.C.A. erfolgreich an web-basierten
Unternehmen wie Biicher.de, InternetMedia House.com AG und Ricardo.de AG.

In 2007 wurde die Web Holding AG von der U.C.A. bei der Neustrukturierung ihres
Portfolios gegriindet und Ubernahm gezielt die Beteiligungen der U.C.A., deren
Geschaftsmodell und Wirkungskreis sich auf das Internet konzentrieren.

www.web-holding.de
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aovo Touristik AG

Die aovo Touristik AG erbringt Dienstleistungen fur
Unternehmen der Touristikbranche in Form von
konfektionierten Reiseleistungen. Das Unterneh-
men wurde im Jahr 2000 aus einem Spin Off der
EXPO2000 Hannover GmbH gegriindet.

Der Tatigkeitsbereich der aovo Touristik AG um-
fasst sowohl Reiseveranstaltungen im Direktver-
trieb als auch White-Lable-Veranstaltungen fur den
B2B-Kundenbereich. Im Mittelpunkt steht die
Entwicklung von Komplettreiseangeboten nach
dem Bausteinprinzip. Das Unternehmen Ubernimmt
fur ihre Kunden die vollstandige Produktion
inklusive Einkauf (Flige, Hotels, Veranstaltungen,
usw.), Abwicklung und Abrechnung.

Der Vertrieb erfolgt Uber die hauseigene Marke
"art" an etablierte Kooperationspartner wie Tchibo,
Neckermann oder den Event-Reiseservice Stage
Entertainment GmbH. Privatkunden kdnnen tber
meinekurzreise.de oder Travel2Fairs Zugriff auf
das vielseitige Angebot der aovo Touristik AG
nehmen.

Mit den Erlésen aus dem in 2006 erfolgten
Borsengang wurden die Aktivitaten im Bereich
Veranstaltergeschéaft weiter ausgebaut. So konnte
in 2007 der Gruppenreisen-veranstalter OTS, der
zu den zehn grof3ten Anbietern der Branche
gehort, Gbernommen werden. aovo erreichte in
2009 einen Umsatz von € 18,2 Mio. und machte
einen Verlust von € 0,08 Mio.

www.aovo.de
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Beyond Data GmbH

A beyondDATA

Die in 2008 gegrundete Beyond Data GmbH ist ein Unternehmen, dass sich auf
die Erstellung und den Vertrieb von Software-Losungen und Information Manage-
ment Consulting in Deutschland und im europaischen Ausland spezialisiert hat.
Die wesentlichen Angebotsschwerpunkte liegen auf der Entwicklung und dem
Betrieb von Business Intelligence-Lésungen, die das Datenmanagement, die
Verarbeitung der Daten, deren Analyse und die konsolidierte Darstellung von
komplexen und umfangreichen Unternehmens- und Marketingdaten erleichtern.
Die Darstellung erfolgt in Form von automatisierten Standardberichten, meist als
MS Office- oder PDF-Dokument, oder in Form von interaktiven, webbasierten
Dashboards und webbasierten Reporting-Losungen.
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Beyond Data arbeitet Giberwiegend fir die Unternehmensbereiche Marketing,
Marktforschung, AuRendienst und Vertriebssteuerung sowie Controlling, Finanzen
und Produktion von Unternehmen der pharmazeutischen Industrie und anderen
Marktteilnehmer im Gesundheitswesen. Geschaftliche Beziehungen bestehen seit
vielen Jahren zu fast allen fihrenden europaischen Pharma-Konzernen und deren
deutschen Niederlassungen. AufRerhalb der Pharmabranche profitieren
mittelsténdische und grof3e Unternehmen von der innovativen Individualent-
wicklung von web-basierten Applikationen oder Business Intelligence
Anwendungen und somit von der hervorragenden technischen und methodischen
Expertise der Beyond Data Mitarbeiter. Der technische Fokus liegt u. a. auf Java,
.Net, Cognos und Datenbank Know How von Oracle, Microsoft und Sybase.

www.beyond-data.de
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KABOA GMBH

Die in 2008 gegriindete KABOA GmbH mit Sitz in Aschheim bei Miinchen ist ein
Unternehmen, das kontextabhangige personalisierte Werbung nach dem Vorbild
von Google und Amazon in den Supermarkt bringt. TV-Spots mit hohen Streu-
verlusten werden durch Werbung am Point-of-Sale (POS) ersetzt. Kaboa erstellt
und betreibt eine Software, mit der die Einkaufsgewohnheiten von Privathaus-
halten mittels Data-Mining untersucht und auf Wunsch dem Haushalt rabattierte
Produktvorschlage durch eine Recommender-Engine unterbreitet werden kdnnen.

Erfasst wird der Kassenbon uber die Schnittstelle des Kassensystems. Die
Ausgabe des Einkaufsvorschlages erfolgt Uber Terminals oder Handy bzw. kann
Uber eine Internetplattform eingesehen und abgeandert werden. Genauer als
bisher wird Marketing messbar: Wie stark der Umsatz fuir ein beworbenes Produkt
steigt, kann tagesaktuell analysiert werden - zu Kosten, die um mehr als zwei
Drittel unter denen herkdmmlicher Verfahren liegen. Ab 2010 ist die
Internationalisierung der KABOA mit Frankreich und Spanien geplant.

Ein ausgewogenes Grunderteam, bestehend aus dem Vertriebsspezialisten Klaus
Haase, dem IT-Experten Erol Serter und Semantik-Fachmann Dr. Gerhard
Rolletschek, sowie ein qualifizierter Beirat, bestehend aus Dr. Hans-Joachim
Kdrber, Professor Andreas Ittner, Barbl Brockmann und Friedrich Peschel,
zeichnen KABOA aus. Neben Web Holding haben sich der High-Tech Grinder-
fonds, Bayern Kapital und Neuhaus Partners an dem vielversprechenden
Unternehmen beteiligt.

www.kaboa.de
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MyBlog AG

mybloo.de

mmelng blog-commuoniy

Die MyBlog AG (vormals 20Six Weblog Services AG, Hamburg) betreibt Deutsch-
lands gréf3te Blogging-Community myblog.de. Mit Gber 600.000 registrierten
Blogger zahlt myblog.de zu den mit Abstand gréf3ten Webbloganbietern. Das von
Stefan Glanzer, Grunder von Ricardo.de und Last.fm, geflihrte Unternehmen
betreibt auch Ableger in England, Frankreich, Spanien und in den Niederlanden
mit weiteren 350.000 Bloggern.
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Der in 2002 von einem Schiiler als Ein-Mann-Projekt gegriindete Online-Dienst
myblog.de wurde in 2004 vom kommerziellen Blog-Hoster 20Six Weblog Services
AG Ubernommen. Durch die anschlielende Zusammenlegung der Blogging-
Plattformen wurde ein kumulierter Marktanteil von Giber 60 Prozent erzielt. In
Deutschland hat sich Blogging zu einer beliebten Kommunikationsform entwickelt,
insbesondere fur Jugendliche. In 2008 wurde myblog.de mit dem begehrten
Publikumspreis OnlineStar 08 in Gold in der Kategorie Weblogs ausgezeichnet.
Zusammen mit der Agentur mokono GmbH, Betreiber von blog.de, wird das
innovative Werbeformat "Themenwoche", das auf der Mundpropaganda in und
aulRerhalb der Blogging-Community basiert, erfolgreich vermarktet.

www.myblog.de
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Performaxx Research GmbH

performaxy’

Die Performaxx Research GmbH wurde im Februar 1999 gegrindet und z&hlt
heute mit dber 100 Vertffentlichungen im Jahr zu den flhrenden
bankenunabhéangigen Research-Hausern in Deutschland. Die Gesellschaft
beschaftigt derzeit 10 Analysten mit 6konomischem und technischem Studium.
Performaxx Research GmbH bietet umfangliche Analyseprodukte fur professio-
nelle Kapitalmarktteilnehmer. Der Leistungskatalog umfasst u.a. Pre-IPO-, IPO-,
Post-IPO- und Market-Research. Zu den Kunden zahlen u.a. zahlreiche borsen-
notierte Unternehmen sowie Emissionshauser, Investor-Relations-Agenturen und
Private-Equity-Gesellschaften. Durch den grol3en E-Mail-Verteiler sowie diverse
Medienpartner wie Reuters, dpa-AFX, Yahoo Finanzen, Wallstreet-Online,
Aktiencheck und OnVista ist auf Wunsch eine breitenwirksame Distribution der
Studien gewabhrleistet.

Uber die Tochtergesellschaft Performaxx-Anlegermedien GmbH wird dariiber
hinaus der wéchentliche Borsenbrief im PDF-Format Performaxx-Anlegerbrief
herausgegeben und elektronisch verteilt. Dessen Musterdepots zahlen seit Jahren
zu den Erfolgreichsten in Deutschland.

www.performaxx.de
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Sportnex GmbH
SPORTNEX

Fokus der Geschaftstatigkeit der Sportnex GmbH ist der Aufbau und Betrieb einer
umfassenden Transaktions-Plattform fir Ful3ballfans mit den Segmenten Auktion und
Shop. Im Segment Auktion ist Sportnex bereits heute exklusiver Partner von aktuell 33
Vereinen aus dem deutschen Profi-Ful3ball und versteigert Unikate, Raritaten und Events
aus dem direkten Umfeld der Vereine. Hier werden rund 20.000 Transaktionen im Jahr
generiert.
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Im Segment Shop setzt Sportnex mit Hilfe der bereits im Einsatz befindlichen technischen
Plattform durch eine Multi-Frontend-Strategie Kooperations-Shops mit Portalen und
Vereinen um. Der Bereich "Club Commerce" wurde 2009 gelauncht, in dessen Rahmen
die Sportnex als Outsourcing-Partner ausgewahlter Vereine das gesamte technische und
operative Management des Online-Merchandising der Vereine einschlief3lich der Logistik
Ubernimmt.

www.sportauktion.de
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MedLearning Gesellschaft fur arztliche Fortbildungen mbH

MedLearRNING

Die MedLearning Gesellschaft fur arztliche Fortbildungen mbH betreibt seit 2009
das Portal www.medlearning.de fir arztliche Fortbildungen. Medizinische
Fachberufsgruppen finden auf MedLearning zertifizierte CME-Fortbildungen zu
unterschiedlichen medizinischen Themen und Fachgebieten. Seit 2004 besteht
eine gesetzliche Fortbildungsverpflichtung fur Fachérzte, in deren Rahmen von
den Arztekammern zertifizierte CME (=Continuing Medical Education) -Punkte als
Nachweis fur absolvierte Fortbildungen gesammelt werden missen. MedLearning
bietet hierzu fur Arzte kostenfreie Fortbildungen, die von Partnern aus Lehre und
Forschung sowie namhaften Unternehmen der Pharmaindustrie und der
Medizintechnik, wie dem Max-Planck-Institut, der Technischen Universitat
Minchen (TUM), Boston Scientific, Hevert Arzneimittel und Pfizer Pharma,
gefordert bzw. gesponsert werden.
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Medlearning bietet Sponsoren die Mdglichkeit, Fortbildungen in ihrem
individuellen Layout anzubieten und abgestimmt auf die zu Gbermittelnden
Lerninhalte didaktisch zu gestalten: hierbei stehen sowohl klassische Text-Bild-
Kombinationen als auch multimediale Losungen zur Verfligung. Auf MedLearning
registrierte Arzte erhalten ein individuelles Profil zur Verwaltung ihrer CME-
Punkte. Gesammelte Punkte werden MedLearning direkt an die zustandigen
Landesarztekammern elektronisch tbermittelt.

www.medlearning.de
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MicroVenture KGaA / COREST AG

COA=ST

ist der unternehmerische Partner von Unternehmen in Sondersituationen wie
beispielsweise nicht mehr zum Kerngeschaft gehorende Konzernaktivitaten,
ungeltste Nachfolgeprobleme oder Restrukturierungen.

Wir bringen tber unser Kapital, unsere Erfahrungen und unseren Sachverstand,
insbesondere unternehmerische Verantwortung und ein hohes Mal3 an
Engagement ein. COREST ist eine Kapitalbeteiligungsgesellschaft, die sich
mehrheitlich an Unternehmen in Sondersituationen beteiligt.

Wir sind an keinem kurzfristigen Verkauf unserer Beteiligungen interessiert,
vielmehr an den langfristigen Ertragen unserer Beteiligungsunternehmen.

www.corest.de
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Eurotops Versand GmbH

Die EUROTOPS Versand GmbH (EUROTOPS) in
Langenfeld ist ein fihrender Anbieter von
Neuheiten und originellen und nitzlichen Ideen
aus aller Welt per Katalog in den Kategorien High
Tech, Haus & Wohnen, Freizeit & Schonheit &
Wellness sowie Mode und Geschenkideen zu
attraktiven Preisen. COREST ubernahm
EUROTOPS im September 2007 von der Tchibo-
Gruppe und tbertrug anschlielend dem "Chef vor
Ort" 20% der Anteile. EUROTOPS hat im Jahr
2009 mit ca. 60 Mitarbeitern Uber 30 Mio. €
Umsatz und ein deutlich positives Ergebnis erzielt.

Newheiten avs aller Welt

www.eurotops.de

Perleberg GmbH cards and more
Im Marz 2008 tbernahm die COREST AG die ﬂ

wesentlichen Vermdgensgegenstande der Firmen
Perleberg AG (Perleberg) und Banana GruRkarten %r‘eb
und Geschenkartikel GmbH (Banana) aus der exq
Insolvenz. Mit rd. 90 Mitarbeitern wurden 2009

Umsatze von rd. 16 Mio. € erzielt.

www.perleberg.de

DocVital GmbH

DocVital hat sich auf die Herstellung und den Vertrieb

von Nahrungserganzung, Diatprodukten, Naturheil- o
mitteln und Kosmetika spezialisiert spezialisiert. .

Mit diesen Produkten unterstltzt DocVital mehr als DOC ' ltal
100.000 Kunden seit 30 Jahren dabei, fit, vital und “Freude  am Lebenl
attraktiv zu bleiben. COREST hat DocVital im August

2008 im Rahmen einer Nachfolgeregelung tlbernommen

www.docvital-shop.de
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medIinvestor AG

5 2

Equity for MedTech

medInvestor ist Finanzierungspartner und Kapitalgeber eignergefihrter
Unternehmen der Medizintechnik und Gesundheitstechnologie, vor allem in der
Grindungs- und Wachstumsphase, beteiligt sich aber auch an etablierten
Unternehmen.

Neben U.C.A. und novineon AHA Investment sind weitere Griindungsaktionére an
medInvestor beteiligt. Die langjahrige Erfahrung und anerkannte Kompetenz des
Managements von medinvestor in der Medizintechnikbranche und in der
Eigenkapitalfinanzierung zeichnen medinvestor aus.

Aufgrund der eigenen Erfahrung als Unternehmer kennen die Griinder von
medInvestor die speziellen Bedirfnisse eignergefuhrter Firmen in Wachstums-
markten.

Aufgrund der Minderheitsbeteiligung der U.C.A. liegt die unternehmerische

Fuhrung bei den Mehrheitsgesellschaftern. U.C.A. steht jedoch bei Finanzierungs-
und Kapitalmarktfragen als Gesprachspartner zur Verfigung.

www.medinvestor.de
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5. BERICHT DES AUFSICHTSRATS

vcle

Bericht des Aufsichtsrats
Der Aufsichtsrat informiert Uber seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2009 wie folgt:

Es fanden vier Aufsichtsratssitzungen statt, an denen jeweils alle drei Aufsichtsrats-
mitglieder teilgenommen haben. Der Vorstand unterrichtete bei allen Terminen
vorab und in der jeweiligen Sitzung schriftlich und mundlich Gber die Planung und
den Geschaftsgang innerhalb der U.C.A. Gruppe. Etwaige Planabweichungen im
Geschaftsverlauf wurden uns detailliert erlautert. Die fir die U.C.A. Gruppe
bedeutenden Geschaftsvorgange haben wir ausfiihrlich diskutiert. Uber wesent-
liche fur die U.C.A. bedeutsame Ereignisse hat uns der Vorstand auch auf3ertur-
nusmalfiig im Detail und zeitnah in Kenntnis gesetzt.

In den Sitzungen wurde stets die Umsatz- und Ergebnisentwicklung der U.C.A.
Gruppe besprochen. Die weltweite Finanzkrise liel3 uns jeweils konkret die
finanzielle Lage und Liquiditat der Gesellschaft und entsprechende Sicherungs-
malinahmen beraten. Zusatzlich wurden sowohl aktuell relevante Beteiligungs-
projekte als auch kunftige Beteiligungsmoglichkeiten der U.C.A. ausfihrlich
besprochen, wenn erforderlich auch auf3erturnusmafiig.

Regelmalig standen Themen der internen Organisation der Gesellschaft und der
zeitgemalken Unternehmensfiihrung zur Diskussion. Unserer Uberzeugung nach
ist die Leistungsfahigkeit der Unternehmensleitung gewéabhrleistet.

Folgende Themen sind besonders erwdhnenswert:

In der Aufsichtsratssitzung vom 2. Méarz 2009 wurde der vorlaufige Jahresab-
schluss vorgestellt, im Detail besprochen und von den beiden Vorstanden
erlautert. Wir wurden auch in Kenntnis gesetzt, dass angesichts der Finanzkrise
die Anzahl der Banken reduziert wird. In der Sitzung wurde in gleicher Konsequenz
zwischen Vorstand und Aufsichtsrat ein Gehaltsverzicht bei den fixen Manager-
gehaltern besprochen und vereinbart, der die Kostenstruktur der AG um 40% zu
reduziert. Dartiber hinaus wurde ausfuhrlich Gber die Situation bei den Gbrigen
Portfolio-Unternehmen und deren Auswirkung auf die AG diskutiert. Aul3erdem
besprachen wir eingehend die strategischen Stof3richtungen angesichts der
Finanzkrise. Dabei haben wir insbesondere auch MaRnahmen zu einem
verbesserten Controlling der Beteiligungsunternehmen diskutiert.
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In der Sitzung vom 11. Mai 2009 haben wir zusammen mit den Wirtschaftsprufern
der Gesellschaft Uber den Jahresabschluss 2008 und den Finanzstatus der
Gesellschaft und die Entwicklungen bei den einzelnen Beteiligungsunternehmen
gesprochen. Dabei wurden wir eingehend Uber die jungsten Entwicklungen in
Kenntnis gesetzt und konnten uns auch ein umfassendes Bild Uber die
Auswirkungen der Krise auf die Beteiligungsunternehmen verschaffen. Ein weiteres
Thema war die Tagesordnung fur die ndchste Hauptversammlung, die wir
eingehend besprochen und schlief3lich verabschiedet haben.

Auf der Hauptversammlung am 9. Juli 2009 wurden alle Mitglieder des
Aufsichtsrates fur weitere funf Jahre wiedergewahlt. Im Anschluss an die
Hauptversammlung wurde Herr Andreas Eder als Vorsitzender des Aufsichtsrates
und Herr Achim Gippers als stellvertretende Vorsitzender im Amt bestatigt.

Auf der Sitzung am 09. Juli 2009 ging es hauptséchlich um die Strategie und Vision
der U.C.A. Gruppe. Diskussionspunkt war auch das interne Kostenmanagement,
das der Vorstand plant weiterhin zu optimieren sowie die optimale Strategie in
Bezug auf das Asset Management. Auf der letzten Sitzung am 23. November
2009 informierte uns der Vorstand tber den Geschéftsverlauf und die Finanzlage
der Gesellschaft zum Jahresende und die Situation des Beteiligungsportfolios, ein
Schwerpunkt war die positive Entwicklung bei Micro-Venture/COREST sowie die
langerfristige Planung der Gruppe.

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2009 die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben sorgfaltig wahrgenommen und hat den Vorstand bei der
Leitung des Unternehmens regelméalf3ig beraten und die ordnungsgemalie
Geschaftsfihrung der Gesellschaft Gberwacht. In alle Entscheidungen, die fir das
Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren, wurde der Aufsichtsrat
unmittelbar und friihzeitig einbezogen.

Zu den Berichten und Beschlussvorschlagen des Vorstands hat der Aufsichtsrat,
soweit dies nach Gesetz oder Satzung erforderlich war, nach grindlicher Prifung
und Beratung sein Votum abgegeben. Samtliche MaRnahmen und Geschafte, fur
die der Vorstand der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurfte, wurden uns korrekt
vorgelegt. Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem
Aufsichtsrat gegentber unverziiglich offenzulegen sind und Uber die die
Hauptversammlung zu informieren ist, traten nicht auf.
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Die Dr. Ebner, Dr. Stolz und Partner GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Minchen, hat den Jahresabschluss und den
Lagebericht der U.C.A. Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2009 gepruft und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Den Prufungsauftrag
hatte der Aufsichtsrat entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom
09. Juli 2009 vergeben.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der U.C.A. Aktiengesellschaft sind vom
Vorstand rechtzeitig an uns verteilt worden. Vorgelegt wurde uns ebenfalls der
Prufungsbericht der Dr. Ebner, Dr. Stolz und Partner GmbH. Jahresabschluss,
Lagebericht und Prifungsbericht wurden in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am
10. Mai 2010 umfassend behandelt. In dieser Sitzung hat zudem der Vorstand den
Abschluss erlautert und Umfang, Schwerpunkte und Kosten der Abschlussprufung
dargestellt.

Wir haben mit dem Abschlussprufer Gber die wesentlichen Ergebnisse seiner
Prufung gesprochen und ihn insbesondere nach etwaigen Kritikpunkten an der
Aufstellung der gepriften Unterlagen und seiner Meinung zur Rechtmafigkeit und
Ordnungsmaligkeit der Unternehmensfihrung befragt. Die Prifung durch den
Jahresabschlussprufer kommt nach unserer Auffassung zu dem richtigen Ergebnis
und entspricht den gesetzlichen Anforderungen.

Nach eigener Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes haben wir
uns deshalb dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprifer angeschlossen.
Einwendungen waren nicht zu erheben. Die vom Vorstand in seinem Lagebericht
getroffenen Aussagen stimmen mit den Einschétzungen des Aufsichtsrats tUberein.
Wir haben den vom Vorstand aufgestellten Abschluss in der Sitzung vom 11. Mai
2010 gehbilligt; er ist damit festgestellt.

AbschlieRend dankt der Aufsichtsrat dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern fur ihre Arbeit.

Fir den Aufsichtsrat
Andreas Eder
Vorsitzender

15. Mai 2010
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6. JAHRESABSCHLUSS

U.C.A. Aktiengesellschaft
6.1 Bilanz zum 31. Dezember 2009

Aktiva

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte

Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Beteiligungen

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

5. Wertpapiere des Anlagevermdgens

Umlaufvermdgen

N

Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande

Forderungen aus Lieferung und Leistung
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermdgensgegenstande

Wertpapiere
Eigene Anteile
Sonstige Wertpapiere

Flissige Mittel

Rechnungsabgrenzungsposten
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2009 2008

EUR EUR

122,00 1.053,00
20.840,00 38.678,00
5.567.452,98 6.075.453,98
2.429.410,66 2,00
12.500,00 12.500,00
169.078,56 156.000,00
516.449,70 681.393,48
8.694.891,90 6.925.349,46
23.682,02 0,00
604.333,34 3.029.389,03
1.493.126,35 1.446.619,15
2.121.141.,71 4.476.008,18
262.500,00 247.800,00
1.766.796,49 2.335.446,13
2.029.296.49 2.583.246,13
3.130.073,79 2.406.625,23
2.390,17 4.415,69

15.998.756,06

16.435.375,69
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Passiva 2009 2008
EUR EUR

Eigenkapital

I.  Gezeichnetes Kapital 7.910.000,00 7.910.000,00

Bedingtes Kapital: EUR 3.955.000
(i. V. EUR 3.955.000,00)

II. Kapitalriicklagen 10.608.713,96 10.608.713,96
lll. Gewinnriicklagen 262.500,00 247.800,00
IV. Bilanzverlust -5.182.802,61 -4.559.388,58

13.598.411,35 14.207.125,38
Ruckstellungen

1. Rickstellungen fiir Pensionen 1.559.081,00 1.444.828,00
2. Steuerriickstellungen 94.000,00 0,00
3. Sonstiges Riickstellungen 41.430,00 75.304,15

1.694.511,00 1.520.132,15

Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 639.115,00 639.177,37
2. Verbindlichkeiten aus Lieferung

und Leistungen 17.302,33 22.470,13

3. Sonstige Verbindlichkeiten 49.416,38 46.470,66

705.833,71 708.118,16

15.998.756,06 16.435.375,69
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U.C.A. Aktiengesellschaft
6.2 Gewinn-und Verlustrechnung fir die Zeit
vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2009

2009 2008
EUR EUR
1. Umsatzerlose 0,00 17.682,35
2. Sonstige betriebliche Ertrage 694.279,67 197.621,31
694.279,67 215.303,67
3. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 305.568,07 487.558,96
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung 60.602,48 71.795,81
366.170,55 559.354,77
4. Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-
gegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen 21.766,90 24.250,90
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 465.045,97 791.795,81
-158.703,75 -1.160.108,34
6. Ertrage aus anderen Wertpapieren des
Finanzanlagevermogens 0,00 58.638,29
7. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 435.901,49 257.652,30
8. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermogens 766.586,78 3.737.556,15
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 119.141,58 163.161,42
-449.826,87 -3.584.426,98
10. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit -608.530,62 -4.744.535,32
11. Erstattete Steuern (i. V. Steuern)
vom Einkommen und vom Ertrag -1.094,59 7,52
12. Sonstige Steuern 1.278,00 915,33
13. Jahresfehlbetrag -608.714,03 -4.745.458,17
14. Verlustvortrag -4.559.388,58 -121.330,41
15. Enthahmen aus Gewinnriicklagen
Aus der Rucklage fur eigene Anteile 0,00 382.606,11
16. Einstellung in Gewinnrticklagen
in die Rucklage fur eigene Anteile -14.700,00 -75.206,11
17. Bilanzverlust -5.182.802,61 -4.559.388,58
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U.C.A. Aktiengesellschaft
6.3 Kapitalflussrechnung fir das Geschaéftsjahr 2009

Jahresergebnis

+  Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und
Gegenstande des Sachanlagevermdgens

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Finanzanlagen und
Wertpapiere des Umlaufvermégens

+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

-[+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermdgens

-/[+ Zunahme/Abnahme der Vorrate sowie anderer Aktiva

-[+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Sach- und Finanzanlagevermégens
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlageverméogen
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
- Ruckfihrung von Darlehen
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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2009
TEUR

-609

22

289
175

820

19
-3
-113

723

2.407

3.130

2008
TEUR

-4.745

24

3.703
89

226
49

-656

3.572

-169

3.403

-1.818

-1.818

929

1.478

2.407
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U.C.A. Aktiengesellschaft
6.4 Anhang fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2009

A. Allgemeine Angaben

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Bilanzierung und Bewertung wurde nach den allgemeinen Bestimmungen der § §
246 bis 256 HGB vorgenommen; die erganzenden Vorschriften der § § 264 bis 283 HGB
fur Kapitalgesellschaften (betreffend Gliederung, Ansatz und Bewertung) wurden
beriicksichtigt. Abweichend von § 275 HGB wurden zur Verbesserung der
Ubersichtlichkeit und Klarheit in der Gewinn- und Verlustrechnung die mit den
Umsatzerldsen korrespondierenden Aufwendungen in der Position ,,Aufwand aus
Anteilskauf* dargestellt.

Der Jahresabschluss wurde unter Berilcksichtigung der Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzes und des Aktiengesetzes aufgestellt.

Im Berichtsjahr wurde die Darlehensforderung einschlie3lich Zinsen gegen das
verbundene Unternehmen Equity A Beteiligungs GmbH, Salzburg/Osterreich, mit einem
Stand zum 31. Dezember 2009 von EUR 2.429.410,66 von den Forderungen gegen
verbundene Unternehmen in das Finanzanlagevermdgen unter die Position Ausleihungen
an verbundene Unternehmen umgegliedert. Eine Anpassung des entsprechenden
Vorjahresbetrages von EUR 2.775.072,22 fand nicht statt.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Anlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten vermindert um planmafiige
Abschreibungen angesetzt.

Das Anlagevermogen wird unter Zugrundelegung der geschétzten Nutzungsdauer linear
zwischen 10 % und 33 % p. a. abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftgiiteri. S. des § 6
Abs. 2 EStG werden im Anschaffungsjahr in voller Héhe abgeschrieben und als Abgang
behandelt. Geringwertige Wirtschaftsgiteri. S. des § 6 Abs. 2a EStG werden als
Sammelposten uber funf Jahre linear abgeschrieben.

Die im Anlagevermdgen ausgewiesenen Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten
bewertet. Dauerhafte Wertminderungen werden durch Abschreibungen auf die
Anschaffungskosten in Héhe der voraussichtlichen Wertminderung bericksichtigt. Soweit
die Zeitwerte der Finanzanlagen aufgrund vorubergehender Wertschwankungen unter den
Buchwerten liegen, wurden aufl3erplanméaRige Abschreibungen vorgenommen, soweit erst
mittelfristig mit einer Wertaufholung gerechnet wird.
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Soweit der nach vorstehenden Grundséatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des
Anlagevermdgens unter dem Wert liegt, der ihm am Bilanzstichtag beizulegen ist, wird
dem im Fall einer dauernden Wertminderung durch auf3erplanméRige Abschreibungen
Rechnung getragen. Stellt sich in einem spéateren Geschaftsjahr heraus, dass die Grinde
hierfiir nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser Abschreibung, die inzwischen
vorzunehmen gewesen ware, zugeschrieben.

Die Forderungen und das Bankguthaben sind zum Nennwert bilanziert. Die
Ruckdeckungsversicherungen sind mit dem Deckungskapital bewertet. Erkennbaren
Einzelrisiken bei den Forderungen wird durch Einzelwertberichtigungen Rechnung
getragen.

Die in den sonstigen Vermogensgegenstanden enthaltenen GmbH-Anteile und die unter
den Wertpapieren ausgewiesenen eigenen Anteile und sonstigen Wertpapiere werden zu
Anschaffungskosten angesetzt. Sofern der beizulegende Wert oder der Marktwert der
GmbH-Anteile, der eigenen Anteile und der sonstigen Wertpapiere am Bilanzstichtag
unter den Anschaffungskosten liegt, werden auf die Anteile au3erplanmaRlige
Abschreibungen vorgenommen.

Das in der Bilanz ausgewiesene gezeichnete Kapital von EUR 7.910.000,00 entspricht
dem satzungsmalRigen und im Handelsregister eingetragenen Grundkapital der
Gesellschaft und war zum 31. Dezember 2009 voll einbezahlt.

Die Riicklage fir eigene Anteile bemisst sich nach der Héhe der Anschaffungskosten fur
die eigenen Anteile, ggf. abzliglich der zum Bilanzstichtag vorgenommenen
Abschreibung.

Die Pensionsriickstellungen werden nach dem Teilwertverfahren unter Zugrundelegung
versicherungsmathematischer Grundséatze und eines Zinssatzes von 5 % p. a. berechnet.

Die Rickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verbindlichkeiten, die zum Zeitpunkt der Bilanzaufstellung erkennbar waren und sind
jeweils in Hohe des Betrags angesetzt, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendig erscheint.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihnrem Riickzahlungsbetrag passiviert.
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Bankguthaben, die auf fremde Wahrung lauten, werden zum Anschaffungskurs oder zum
Briefkurs am Bilanzstichtag bewertet. Forderungen und Verbindlichkeiten in
Fremdwahrung werden mit dem Brief- bzw. Geldkurs zum Zeitpunkt des Entstehens
umgerechnet; falls der Kurs zum Bilanzstichtag fur Forderungen niedriger bzw. fur
Verbindlichkeiten hoher ist, erfolgt die Bewertung zum Brief- bzw. Geldkurs des
Bilanzstichtags. In den Ertrdgen und Aufwendungen enthaltene Fremdwéahrungsbetrage
sind mit dem Tageskurs des jeweiligen Geschéaftsvorfalles umgerechnet.

C. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

l. Bilanz

1. Anlagevermdogen

Die gesondert dargestellte Entwicklung des Anlagevermdgens ist integraler Bestandteil
des Anhangs.

Die Finanzanlagen werden nicht Gber ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen.

2. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind alle innerhalb eines Jahres
fallig, mit Ausnahme der Anspriiche aus Rickdeckungsversicherung (TEUR 1.040), dem
Anspruch aus Kérperschaftsteuerguthaben (TEUR 272) sowie Darlehensforderungen
gegenuber verbundenen Unternehmen (TEUR 330).

Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entfallen EUR 22.724,02 (Vj.
EUR 0,00) auf Forderungen gegen verbundene Unternehmen.

3. Anteilsbesitz
Der im Anlagevermdgen sowie unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden und

sonstigen Wertpapieren ausgewiesenen Anteilsbesitz (Kapitalanteil mindestens 20 %)
setzt sich wie folgt zusammen:
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Nr.  Name Stz Beteiligungs- Beteiligt Hgen- Jahres-
quote tber kapital ergebnis
% TEUR

1. Equity A Beteiligungs GmbH Salzburg/Osterreich 100,0 5.521 -772 1
2. i-Manager AG Minchen 100,0 n/a n/a 3
3. Medinvestor AG Minchen 25,0 14 -36 2
4.  MicroVenture GmbH & Co. KGaA Dusseldorf 20,0 7.660 -4 2
5.  Deutsche Technologie

Beteiligungen AG Gréfelfing 83,6 1. 4971 -297 1t
6. Web Holding AG Miinchen 100,0 1. 2.136 -813 1
7. LTeg GmbH Aichach 51,4 5. 12 -13 2
8.  Fank Optic Products GmbH Berlin 51,1 5. 361 382
9. Climasol Solaranlagen GmbH Ulm 51,0 5. 84 812
10. InterCard AG Informationssysteme  Villingen - Schwenningen 47,7 5. 1.734 -78 2
11. Pan Optik AG Bsoff-Mittelhofen 30,0 5. 5.304 62 °
12. Climasol Service GmbH Neu-Ulm 100,0 9. n/a n/a 3
13. Sportnex GmbH Gréfelfing 23,9 6. 16 -249 2
14. aovo Touristik AG Mdinchen 38,9 6. 3.168 254 2
15. Beyond Data GmbH Rheinbach 31,0 6. 64 -36 2
16. MedLEARNING Gesellschaft fur

arztliche Fortbildung mbH Mdinchen 100,0 6. 25 02

1 Eshandelt sich um Zahlen fiir das Geschaftgahr 2009 (31. Dezember).
2 Eshandelt sich um Zahlen fiir das Geschéftsahr 2008 (31. Dezember).

3

Die Gesellschaft wurde erst im Geschéaftsiahr 2009 gegrindet.

Der Bestand eigener Aktien entwickelte sich in Vorjahren und im Geschaftsjahr wie folgt:
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Erwerbs-/ Anzahl Anteil am Grundkapital Erwerbspreis Verduflerungs-
VerauBerungs- der kumuliert preis
zeitpunkt Aktien EUR % EUR EUR
Sep 01 206.000 206.000 2,6 424.664,44
Okt 01 100.000 306.000 3,87 278.998,50
Nov 01 50.000 356.000 4,5 149.301,90
Dez 01 -241.038 114.962 1,45 -557.519,49
Jan 02 29.166 144.128 1,82 107.204,99
Feb 02 33.090 177.218 2,24 106.504,67
Mrz 02 -50.000 127.218 1,61 -138.009,40
Apr 02 7.000 134.218 1,7 16.051,36
Mai 02 67.523 201.741 2,55 145.037,36
Jun 02 57.760 259.501 3,28 119.783,00
Jul 02 22.800 282.301 3,57 40.717,70
Aug 02 43.500 325.801 4,12 67.772,19
Sep 02 8.000 333.801 4,22 11.884,40
Okt 02 33.800 367.601 4,65 48.162,68
Nov 02 21.729 389.330 4,92 34.702,53
Dez 02 70.424 459.754 5,81 129.007,12
Jan 03 68.854 528.608 6,68 147.739,47
Feb 03 74.115 602.723 7,62 149.253,85
Mrz 03 70.585 673.308 8,51 148.606,08
Apr 03 37.881 711.189 8,99 87.880,35
Mai 03 30.615 741.804 9,38 68.624,03
Jun 03 34.590 776.394 9,82 84.000,82
Jul 03 13.606 790.000 9,99 35.410,64
-790.000 1 -1.685.779,10
Okt 03 2.000 2.220 0,03 5.833,64
Nov 03 59.000 67.710 0,86 173.420,04
Dez 03 5.000 73.260 0,93 15.841,35
Jan 04 55.000 134.310 1,7 209.226,52
Feb 04 73.000 215.340 2,72 367.569,61
Mrz 04 41.000 260.850 3,3 191.625,01
Apr 04 10.000 271.950 3,44 44.710,81
Mai 04 20.000 294.150 3,72 80.464,00
Jun 04 24.000 320.790 4,06 96.657,38
Jul 04 8.000 329.670 4,17 29.932,60
Aug 04 18.000 349.650 4,42 60.428,46
Sep 04 3.000 352.980 4,46 10.228,99
Okt 04 5.000 358.530 4,53 16.344,25
Nov 04 26.000 387.390 4,9 92.231,86
Dez 04 8.000 396.270 5,01 26.754,28
Jan 05 37.500 437.895 5,54 125.805,00
Feb 05 9.500 448.440 5,67 34.249,00
Mrz 05 38.500 491.175 6,21 137.135,00
Apr 05 42.500 538.350 6,81 140.742,00
Mai 05 17.000 557.220 7,04 60.948,00
Jun 05 32.500 593.295 7,5 114.429,00
Jul 05 -500.000 t 38.295 0,48 -1.890.000,00
Mai 06 14.000 57.951 0,73 88.661,00
Jun 06 9.000 68.705 0,87 48.580,00
Jul 06 8.000 78.264 0,99 49.053,00
Sep 06 4.500 83.640 1,06 25.346,00
Okt 06 35.500 126.058 1,59 190.911,00
Feb 07 4.000 130.838 1,65 25.692,00
Mrz 07 42.000 181.022 2,29 242.204,00
Apr 07 8.500 191.178 2,42 51.585,00
Sep 08 26.000 222.245 2,81 39.133,12
Okt 08 24.000 250.921 3,17 36.072,99

210.000

* Einziehung von Aktien
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Der Erwerb eigener Aktien dient dazu, diese Aktien Dritten im Rahmen eines Erwerbs
von Unternehmen oder Beteiligungen daran oder im Rahmen eines Zusammenschlusses
mit Unternehmen anzubieten oder um sie einzuziehen.

790.000 Stick eigene Aktien wurden in 2003 und 500.000 Stiick eigene Aktien in 2005
gemaR § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ohne Kapitalherabsetzung eingezogen.

4. Eigenkapital

Das als gezeichnetes Kapital ausgewiesene Grundkapital in Ho6he von EUR 7.910.000,00
ist nach der Einziehung eigener Aktien eingeteilt in 6.620.000 Inhaberaktien zum
rechnerischen Wert von EUR 1,19 je Aktie (Stuickaktie).

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Juli 2009 zum Einzug
eigener Aktien ermachtigt.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Juli 2006 erméchtigt,
das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 30. Juni 2011 durch
Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen
einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 3.164.000,00 zu erhéhen, wobei das
Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Fallen ausgeschlossen werden kann
(Genehmigtes Kapital 2006/1). Das bisherige Genehmigte Kapital 2001/l wird durch das
inhaltlich identische Genehmigte Kapital 2006/1 ersetzt.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Juli 2006 ermachtigt,
das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 30. Juni 2011 durch
Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen
einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 791.000,00 zu erh6hen, wobei das
Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Fallen ausgeschlossen werden kann
(Genehmigtes Kapital 2006/I1). Das bisherige Genehmigte Kapital 2001/Il wird durch das
inhaltlich identische Genehmigte Kapital 2006/1l ersetzt.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7. September 1998 ist das Grundkapital
nach Umstellung um bis zu EUR 1.944.000,00 bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 1998).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 21.
August 2001 um EUR 2.011.000,00 bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2001/I1). Das
bedingte Kapital dient der Gewdhrung von Umtauschrechten an Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen gemaf Ermachtigung vom 21. August 2001.
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Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefihrt, als die Inhaber/Glaubiger
der gemal Hauptversammlungsbeschluss auszugebenden Wandelschuldver-
schreibungen bzw. Optionsscheine von ihrem Wandlungs-/Optionsrecht Gebrauch
machen bzw. zur Wandelung verpflichtete Inhaber von den Wandelschuldverschreibungen
ihre Pflicht zu Wandelung erfillen.

Die Kapitalricklage entwickelte sich im Geschéftsjahr wie folgt:

EUR
Stand am 1. Januar 2009 10.608.713,96
Entnahmen/Einlagen 0,00
Stand am 31. Dezember 2009 10.608.713,96
Die Gewinnricklagen entwickelten sich im Geschaftsjahr wie folgt:
Rucklage fiir eigene Anteile

EUR
Stand am 1. Januar 2009 247.800,00
Einlage 14.700,00
Stand am 31. Dezember 2009 262.500,00

In dem Bilanzverlust in Hohe von EUR 5.182.802,61 ist ein Verlustvortrag von
EUR 4.559.388,58 enthalten.

50



6. JAHRESABSCHLUSS

5. Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten im Wesentlichen Riickstellungen fur ungewisse
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Abschluss- und Prufungskosten in Hohe von
TEUR 41.

6. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben folgende Restlaufzeiten:

Gesamt- bis zu 1 1 bis 5 Uber 5
betrag Jahr Jahre Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten
gegenuber
Kreditinstituten 639 0 639 0
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 17 17
Sonstige Verbindlichkeiten 49 45 4
705 62 643 0
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Die mittel- bis langfristigen Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 639
sind durch eine Kreditbirgschaft des Bankhauses Reuschel & Co. KG, Minchen, in Hohe von
TEUR 128 besichert. Daruber hinaus bestehen Mietbirgschaften in Héhe von

TEUR 12, die durch eine Bankbirgschaft des Bankhauses Reuschel & Co. KG, Miinchen,
hinterlegt sind.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen EUR 3.927,63 (Vj. EUR 10.562,46) auf Steuern.

II. Gewinn- und Verlustrechnung
1. Umsatzerlgse

Unter den Umsatzerlosen werden Erldse aus Verduf3erungen von im Umlaufvermoégen
gehaltenen strategischen Unternehmensbeteiligungen erfasst.

Im Geschaftsjahr wurden keine strategischen Unternehmensbeteiligungen verauR3ert

(Vj. TEUR 0).

2. Aufwendungen fur Altersvorsorge

Von den sozialen Abgaben und Aufwendungen fir Altersvorsorge entfallen EUR 42.649,80
(Vj. EUR 48.981,97) auf Altersversorgung.

3. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsen und &hnliche Ertrage betreffen mit EUR 125.743,99 (Vj. EUR 117.405,55)
verbundene Unternehmen.
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U.C.A. Aktiengesellschaft
6.5 Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2008

4. AulRerplanméaRige Abschreibungen auf Anlagevermdégen

Unter den Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens
sind auf3erplanmafiige Abschreibungen auf Finanzanlagen auf den niedrigeren beizulegenden
Wert am Abschlussstichtag nach § 253 Abs. 2 S. 3, 1. Hs HGB in H6he von EUR 751.996,28
(Vj. EUR 2.992.435,00) vorgenommen worden. Hiervon entfallen EUR 608.000,00 auf die
Beteiligung an der Equity A Beteiligungs GmbH, Miinchen.

D. Sonstige Angaben zum Jahresabschluss

1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen im Zusammenhang mit Miet- und
Leasingvertragen Hohe von EUR 128.162,32 (Vj. EUR 178.395,84).

2. Personal
Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres 2009 beschaftigten Arbeitnehmer
betrug acht. Bei den Arbeithehmern handelt es sich durchschnittlich um vier Vollzeitbeschéftigte,

zwei Teilzeitbeschéftigte und ein Auszubildender.

3. Gesamtbezlige der Organmitglieder

EUR
Vorstand 2009 217.315
Aufsichtsrat 2009 32.000

249.315
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4. Organe der Gesellschaft
Vorstand:

Herr Dr. Joachim Kaske (Assessor), Berg
Herr Dipl. -Kfm. Dr. Jurgen Steuer (Kaufmann), Griinwald

Mitglieder des Aufsichtsrats sind:

Herr Dipl.-Kfm. Andreas Eder (Kaufmann), Starnberg (Vorsitzender)
Herr Dipl.-Wirtsch.-Ing. Achim Gippers (Kaufmann), Miinchen (stellvertretender Vorsitzender)
Herr Dipl.-Kfm. Sy Schliter (Kaufmann), Hamburg

5. Mitgliedschaft der Organe in Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien
Vorstand:

Dr. Jurgen Steuer

Myblog AG, Hamburg

Deutsche Technologie Beteiligungen AG, Grafelfing
Web Holding AG, Miinchen

Dr. Joachim Kaske

MicroVenture GmbH & Co. KGaA Beteiligungsgesellschaft, Dusseldorf
Deutsche Technologie Beteiligungen AG, Grafelfing

Top Agers AG, Dusseldorf

COREST AG, Dusseldorf

Web Holding AG, Miinchen

i-Manager AG, Minchen

Aufsichtsrat:
Sy Schliiter

KWG — Kommunale Wohnen AG, Bremerhaven
(bis 31. Marz 2010)

54



6. JAHRESABSCHLUSS

6. Honorar des Abschlussprifers

Abschlussprifer Geschaftsjahr 2009: Ebner Stolz Monning Bachem GmbH & Co. KG

EUR
a) Abschlussprifungshonorar: 23.800,00
b) Andere Beratungsleistungen: 0,00
c) Steuerberatungsleistungen: 0,00
d) Sonstige Leistungen: 0,00

Minchen, im Mai 2010
U.C.A. Aktiengesellschaft

Vorstand

Dr. Joachim Kaske Dr. Jurgen Steuer
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U.C.A. Aktiengesellschaft

6.5 Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2009

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand am Zugéange Abgénge Stand am
01.01.2009 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle
Vermdgens-
gegenstande
Gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte 93.215,18 0,00 0,00 93.215,18
Il. Sachanlagen
Betriebs- und
Geschéftsausstattung 265.248,55 2.997,90 305,81 267.940,64
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 8.995.452,98 100.000,00 20.000,00 9.075.452,98
2. Ausleihungen an ver-
bundene Unternehmen 171.700,00 2.429.410,66 171.700,00 2.429.410,66
3. Beteiligungen 12.500,00 0,00 0,00 12.500,00
4. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht 156.000,00 13.078,56 0,00 169.078,56
5. Wertpapiere des
Anlagevermdogens 773.828,48 0,00 113.382,50 660.445,98
10.109.481,46 2.542.489,22 305.082,50 12.346.888,18
10.467.945,19 2.545.487,12 305.388,31 12.708.044,00
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Kumulierte Abschreibungen

Stand am Zugange Abgénge Stand am
01.01.2009 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle
Vermdgens-
gegenstande
Gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte 92.162,18 931,00 0,00 93.093,18
Il. Sachanlagen
Betriebs- und
Geschéftsausstattung 226.570,55 20.835,90 305,81 247.100,64
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 2.919.999,00 608.000,00 19.999,00 3.508.000,00
2. Ausleihungen an ver-
bundene Unternehmen 171.698,00 0,00 171.698,00 0,00
3. Beteiligungen 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wertpapiere des
Anlagevermdogens 92.435,00 143.996,28 92.435,00 143.996,28
3.184.132,00 751.996,28 284.132,00 3.651.996,28
3.502.864,73 773.763,18 284.437,81 3.992.190,10
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Buchwerte
Stand am Stand am
31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR
I. Immaterielle
Vermégens-
gegenstande
Gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte 122,00 1.053,00
Il. Sachanlagen
Betriebs- und
Geschéftsausstattung 20.840,00 38.678,00
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 5.567.452,98 6.075.453,98
2. Ausleihungen an ver-
bundene Unternehmen 2.429.410,66 2,00
3. Beteiligungen 12.500,00 12.500,00
4. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht 169.078,56 156.000,00
5. Wertpapiere des
Anlagevermdogens 516.449,70 681.393,48
8.694.891,90 6.925.349,46
8.715.853,90 6.965.080,46
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U.C.A. Aktiengesellschaft
6.6 Bestatigungsvermerk des Abschlusspriufers

-An die U.C.A. Aktiengesellschaft, Miinchen:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der U.C.A. Aktiengesellschaft, Minchen, fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2009 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels- und aktienrechtlichen Vorschriften und den
erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuihrung und iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstofie,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungs-
maRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fir die Angaben in Buchfuihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, 5. Mai 2010

Ebner Stolz Mdnning Bachem GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Bernhard Steffan Ulrich Lércher
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

59



Sitz der Gesellschaft:
Stefan-George-Ring 29
D-81929 Miinchen

Tel.: 089/ 993194-0
Fax: 089 / 933194-44

e-Mail: info@uca.de
Web: www.uca.de

Investor Relations investor.relations@uca.de
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